Ogtoszenie dla Inwestoréw alternatywnych spétek inwestycyjnych zarzadzanych przez HEYKA
CAPITAL MARKETS GROUP S.K.A. o zmianach dotyczgcych obejmowania praw uczestnictwa
alternatywnych spoétek inwestycyjnych

Szanowni Paristwo,

Realizujgc wymdg przewidziany postanowieniami art. 56 ust. 4 ustawy z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie
niektorych ustaw w zwiqzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym
rynku (Dz.U. z 2023 poz. 1723, dalej rowniez jako: ,Ustawa zmieniajqca”), przekazujemy Paristwu informacje o
zmianach zasad obejmowania praw uczestnictwa alternatywnych spotek inwestycyjnych przez klientow
detalicznych.

llekro¢ w niniejszym oswiadczeniu jest mowa o ASI lub o alternatywnej spotfce inwestycyjnej, o ile z kontekstu
nie wynika inaczej, nalezy przez to rozumiec z osobna spotke inwestycyjng, ktorq zarzqdza ZASI.

Minimalna wartos¢ wnoszonego wktadu

Dotychczas obowigzujgce zasady zwigzane z obejmowaniem praw uczestnictwa w ASI przez podmiot inny, niz
wymieniony w art. 2 pkt 13a lit. a-m ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 681 z pdzn. zm.; dalej réwniez
jako: ,Ustawa o funduszach”), wigzaty sie tacznie z koniecznoscig wystapienia przez taki podmiot z wnioskiem o
traktowanie jako klienta profesjonalnego oraz ustaleniem, ze podmiot ten posiada wiedze i doswiadczenie
pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z
tymi decyzjami. Przed uwzglednieniem wniosku zarzadfajqcy ASI ustalat wiedze podmiotu o zasadach
traktowania klientow profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczyt.

W wyniku zmiany przepiséw dokonanych Ustawg zmieniajacg, poza koniecznoscig ztozenia wniosku,
wykazaniem posiadania wiedzy i doswiadczenia pozwalajgcych na podejmowanie wtasciwych decyzji
inwestycyjnych oraz wtasciwa ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, a takze wymogiem ustalenia wiedzy o
zasadach traktowania klientéw profesjonalnych, od 28. wrzesnia 2023 r., w przypadku, gdy podmiotem
whnioskujacym o traktowanie jako klienta profesjonalnego bedzie osoba fizyczna, wymogiem, ktérego
spetnienie warunkowac bedzie mozliwosc¢ uznania tej osoby za klienta profesjonalnego bedzie, poza
obowigzkami, o ktérych mowa powyzej, wniesienie wktadu do alternatywnej spétki inwestycyjnej w kwocie nie
mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 60 000 euro.

Réwnowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala¢ sie bedzie przy zastosowaniu $redniego kursu euro
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzierh wniesienia wktadu.

Dodatkowe ograniczenia dotyczgce zrédta pochodzenia srodkéw przeznaczonych na pokrycie wktadu

Zgodnie z nowymi wymogami, Srodki na wniesienie przez osobe fizyczng wktadu do ASI od 29 wrzesnia 2023 r.
nie beda mogty pochodzi¢ z pozyczki, darowizny lub innej umowy o podobnym charakterze zawartej z
alternatywna spotka inwestycyjng, zarzgdzajgcym ASI lub jednostkg powigzang z tymi podmiotami w
rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Wptyw nowych przepiséw na dotychczasowych inwestoréw ASI

Zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 Ustawy zmieniajacej, osoby fizyczne posiadajgce w dniu wejscia w
zycie Ustawy zmieniajacej (29. wrzesnia 2023 r.) prawa uczestnictwa ASI, ktérych wartos¢ wktadu do ASI wynosi
mniej niz réwnowartos¢ w ztotych kwoty 60 000 euro, pozostajg inwestorami alternatywnej spotki
inwestycyjnej.
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Osoby fizyczne, o ktérych mowa powyzej, nie mogg obejmowac nowych praw uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej, w szczegdlnosci uczestniczy¢ w obejmowaniu akcji nowej emisji, sprzedazy akcji wtasnych,
podwyzszeniu wartosci nominalnej akcji, jezeli wartos¢ nowych wktaddw liczonych tgcznie z dotychczasowymi
wktadami tych oséb fizycznych bedzie mniejsza niz réwnowartos¢ w ztotych kwoty 60 000 euro oraz o ile nie
zostanie dokonana pozytywna ocena osoby fizycznej zgodnie z art. 70k ust. 1 Ustawy o funduszach w brzmieniu
nadanym Ustawg zmieniajgca.

Zgodnie z art. 70k ust. 1 Ustawy o funduszach, w brzmieniu nadanym Ustawg zmieniajaca:

1. Zarzadzajacy ASI, na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a-m Ustawy o
funduszach oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze traktowac ten podmiot jak klienta
profesjonalnego, pod warunkiem, ze podmiot ten posiada wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na
podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami, a takze spetnia warunek, o ktérym mowa w ust. 3. Przed uwzglednieniem wniosku
zarzadzajacy ASI ustala wiedze tego podmiotu o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych w
zakresie, ktérego wniosek dotyczy.

Dodatkowe obowigzki informacyjne

Realizujgc wymaog przewidziany postanowieniami art. 56 ust. 4 Ustawy zmieniajacej, poza przekazaniem
informacji, o ktérych mowa powyzej, jesteSmy zobowigzani do tego, zeby poinformowacé Panstwa o tresci art.
8a ust. 4 oraz art. 70k Ustawy o funduszach w brzmieniu nadanym Ustawg zmieniajgca. Tres¢ obu przepiséw
zamieszczamy ponizej:

Art. 8a ust. 4 Ustawy o funduszach

Alternatywna spotka inwestycyjna nie moze zawrze¢ umowy pozyczki lub innej umowy o podobnym
charakterze, dokonywac¢ emisji obligacji lub innych papieréw wartosciowych niebedacych prawami
uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej, jezeli udzielajgcym pozyczke lub zawierajagcym inng umowe o
podobnym charakterze albo obejmujgcym lub nabywajgcym obligacje lub inny papier wartosciowy jest osoba
fizyczna. Ograniczenie to nie dotyczy osoby fizycznej uznanej za klienta profesjonalnego, z uwzglednieniem art.
70k ust. 1 3.

Art. 70k Ustawy o funduszach

1. Zarzadzajacy ASI, na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a-m Ustawy o
funduszach oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze traktowac ten podmiot jak klienta
profesjonalnego, pod warunkiem, ze podmiot ten posiada wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na
podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami, a takze spetnia warunek, o ktérym mowa w ust. 3. Przed uwzglednieniem wniosku
zarzadzajgcy ASI ustala wiedze tego podmiotu o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych w
zakresie, ktérego wniosek dotyczy.

2. Zarzadzajacy ASI, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku,
moze traktowac go jak klienta detalicznego. Zarzadzajgcy ASI moze traktowac klienta profesjonalnego
jak klienta detalicznego réwniez pomimo braku takiego wniosku w przypadku alternatywnej spétki
inwestycyjnej, ktéra uzyskata zezwolenie, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia 2015/760.

3. Osoba fizyczna moze byc¢ uznana za klienta profesjonalnego, jezeli wartos¢ jej wktadu do alternatywne;j
spotki inwestycyjnej bedzie nie mniejsza niz réwnowartos¢ w ztotych kwoty 60 000 euro.
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Srodki na wniesienie przez osobe fizyczng wktadu lub udziatu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3,
nie moga pochodzi¢ z pozyczki, darowizny lub innej umowy o podobnym charakterze zawartej z
alternatywna spoétka inwestycyjng, zarzadzajacym ASI lub jednostkg powigzang z tymi podmiotami w
rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Réwnowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, o ktdrej mowa w ust. 3, ustala sie przy
zastosowaniu Sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzier wniesienia
wkfadu lub udziatu.

Czynnos¢ prawna majgca za przedmiot prawa uczestnictwa w alternatywnej spétce inwestycyjnej,
prowadzaca do przeniesienia tych praw lub uprawnien z nich wynikajgcych na podmiot inny niz
inwestor tej alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz zarzgdzajacy ASI zarzgdzajacy tg alternatywna
spotka inwestycyjng wymaga wyrazenia zgody w formie pisemnej przez zarzagdzajacego ASI
zarzadzajgcego tg alternatywng spoétkg inwestycyjng. Zarzadzajgcy ASI odmawia wyrazenia zgody,
jezeli po dokonaniu weryfikacji podmiot, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, nie spetnia warunkdéw
pozwalajgcych na jego uznanie za klienta profesjonalnego, z uwzglednieniem ust. 3 i 4. Czynnos¢
prawna dokonana bez wyrazenia zgody przez zarzadzajgcego ASI jest niewazna.

Przepiséw ust. 3-6 nie stosuje sie, w przypadku, gdy co najmniej 50% praw uczestnictwa alternatywne;j
spotki inwestycyjnej posiadajg klienci profesjonalni, o ktérych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a-m.
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