Stanowisko zarzadzajgcego ASI dotyczace polityk ESG

W odpowiedzi na wezwanie nadzorcze Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) skierowane do
zarzadzajacych Alternatywnymi Spdtkami Inwestycyjnymi (ASI), dotyczace zréwnowazonego rozwoju
(ESG), przedstawiamy ponizej informacje dotyczace realizacji obowigzkdéw zwigzanych z ujawnieniami
dotyczacymi zréwnowazonego rozwoju.

Wprowadzenie

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (,,SFDR”) naktada na Zarzadzajgcych Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi obowigzek
ujawniania informacji zwigzanych z politykg zréwnowazonego inwestowania, w tym informacje o
sposobie polityki zréwnowazonego inwestowania lub braku wdrozenia takiej polityki.

Polityki ESG (E — Srodowisko, S — spoteczenstwo, G —tad korporacyjny) dotycza zintegrowanego
podejscia do inwestycji, uwzgledniajgc kwestie srodowiskowe, spoteczne i dobrych praktyk
zarzadzania. Z perspektyw inwestycyjnej ASI w ESG brane sg pod uwage, miedzy innymi, takie czynniki
jak zrébwnowazony rozwdj, ryzyko inwestycyjne, wartosci dla inwestordw, reputacja i legitymacja do
inwestowania.

Podsumowujac, zgodnie z zatozeniami tzw. Zielonego tadu implementowanie polityk ESG w
Alternatywnych Spodtkach Inwestycyjnych ma przyczynia¢ sie do zréwnowazonego rozwoju,
minimalizowad ryzyko inwestycyjne, a takze stuzy¢ pozyskiwaniu inwestoréw i budowaniu pozytywnej
reputacji.

1. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Poprzez ryzyko dla zrwnowazonego rozwoju rozumie sie sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji dokonywanych przez uczestnikéw ASI.

ZASI oswiadcza, ze w ramach prowadzonej dziatalnosci (zarzadzanie ASI), nie przyjat strategii
polegajgcych na uwzglednianiu ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, a zatem — w swojej biezacej
dziatalnosci ryzyk tych nie uwzglednia. ZASI nie sporzadzit na poziomie swojej organizacji strategii
okreslajacych metodyke uwzgledniania warunkéw srodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z
zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny
wptyw na warto$é inwestycji.



W zwigzku z powyziszym, ZASI nie uwzglednia w strukturze wynagrodzenia o0sdb
odpowiedzialnych za dziatalnos¢ ZASI ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w tym nie posiada polityki w
zakresie ograniczenia zachet do podejmowania nadmiernego ryzyka inwestycyjnego w aspekcie
uwzgledniania ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

ZASI planuje w przysztosci wprowadzanie strategii w zakresie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

2. Gtoéwne niekorzystne skutki Decyzji Inwestycyjnych dla zréwnowazonego rozwoju

Gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych to skutki decyzji inwestycyjnych, ktére majg
niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, tj. kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu i do ktérych odnosi sie art. 4 i art. 7 SFDR.

ZASI oswiadcza, ze przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych nie bierze pod uwage analizy
niekorzystnych skutkdow swoich decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju z
uwagi na fakt, iz w profilu inwestycyjnym ASI ocena czynnikdw zréwnowazonego rozwoju jest
utrudniona lub niemozliwa, ze wzgledu na:

e inwestowanie w spotki bedgce na wczesnym etapie rozwoju — nieposiadajace
ugruntowanych praktyk zarzgdzania lub nieposiadajgce zadeklarowanej strategii
dziatalno$ci gospodarczej wobec czynnikdw srodowiskowych lub spotecznych

o lokaty inwestycyjne ASI opierajg sie w istotnej czesci na prywatnych transakcjach lub
niepublicznych spétkach, ktére nie zapewniajg transparentnosci w kwestii praktyk ESG

e inwestycje w podmioty rozwijajgce sie, ktdre nie posiadajg utrwalonej historii lub
danych w zakresie ESG, co sprawia, ze trudno jest ocenic ich wptyw na zrbwnowazony
rozwoj.

W miare rozwoju regulacji i praktyki w zakresie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych, wypracowaniem standardéw branzowych
w zakresie uwzgledniania niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju oraz wraz ze wzrostem dostepnosci danych dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju pochodzacych od spétek bedacych potencjalnym przedmiotem inwestycji, ZASI moze
uwzgledni¢ w strategii analize niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla
zréwnowazonego rozwoju.

Konkludujac, obecnie inwestycje zarzagdzane przez Zasi w ramach ASI nie promujg aspektow
Srodowiskowych i spotecznych, ani nie realizujg zrdwnowazonych inwestycji. Inwestycje zarzgdzane
przez ZASI nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej S$rodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;.



